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Fondsbgrsmeddelelse nr. 6/2016:
Kvartalsrapport pr. 31. marts 2016.

Skive, den 4. maj 2016

Stigende udlan og faldende nedskrivninger

Periodens resultat fgr skat er p@ 9,1 mio. kr., hvilket anses for tilfredsstillende.
UdI&n er forgget med 49 mio. kr. i forhold til sidste ar, svarende til en veekst pa 3 %.
Indl@n er i samme periode forgget med 86 mio. kr., svarende til en vaekst pa 4 %.
Netto rente- og gebyrindtaegter er faldet med 4,2 mio. kr. i forhold til sidste ar

og udggr 39,6 mio. kr. Udviklingen skyldes primeert faldende gebyrer og
provisionsindtaegter som fglge af, at der sidste ar var et meget hgjt
aktivitetsniveau pa bolig- og investeringsomradet.

Kursreguleringer udggr 2,5 mio. kr. mod 10,2 mio. kr. sidste ar.

Nedskrivninger pa udl@n og tilgodehavender mv. er reduceret med 31 % i

forhold til sidste ar og udger 4,1 mio. kr.

Forventningerne til arets basisindtjening pa 48 - 52 mio. kr. fastholdes.
Tilsynsdiamanten viser en bank med en afbalanceret risikoprofil.

Kapital- og kernekapitalprocenten udggr 14,9 %. Det individuelle solvensbehov

er opgjort til 10,4 %.

Spergsmal til kvartalsrapporten rettes til bankdirektgr Peter Vinther Christensen pa
telefon 96 44 62 00 eller 97 52 33 66.

Bankens fondsbgrsmeddelelser kan ses pa bankens hjemmeside
www.sallingbank.dk.

Med venlig hilsen

Peter Vinther Christensen
Bankdirektgr
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Ledelsespategning y

Ledelsespategning:
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt kvartalsrapporten for
perioden 1. januar - 31. marts 2016 for Salling Bank A/S.

Kvartalsrapporten aflaagges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed
herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. samt yderligere danske oplysningskrav for
bgrsnoterede finansielle selskaber.

Kvartalsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billede af bankens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af
bankens aktiviteter i perioden 1. januar - 31. marts 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for
udviklingen i bankens aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de
vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

Der er ikke foretaget revision eller review af kvartalsrapporten.

Skive, den 4. maj 2016

Direktionen

Peter Vinther Christensen
/Michael Bitsch Johansen

Bestyrelsen:

Per Albaek Jan Pedersen Niels Jgrgen Jacobsen
Formand

Ian Pedersen Keld Frederiksen Johnny Lindhard Jensen
Torben Langerskov Bjgrn Hole Ransborg
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Ledelsesberetning )

Perioden 1. januar - 31. marts 2016
Periodens resultat fgr skat er p@ 9,1 mio. kr. mod 16,5 mio. kr. sidste ar.
Perioderesultatet anses for tilfredsstillende.

Resultatet er pavirket af faldende nettorenteindtsegter, faldende gebyrer og
provisionsindtaegter som fglge af et meget hgijt aktivitetsniveau pa bolig- og
investeringsomradet sidste ar samt faldende nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender m.v.

Resultatet fgr kursreguleringer og nedskrivninger (basisindtjeningen) udggr 10,7
mio. kr. mod 12,3 mio. kr. sidste &r. I 2016 indgar engangsposter i
basisindtjeningen med netto 0,0 mio. kr. mod -0,2 mio. kr. i 2015. Den korrigerede
basisindtjening er saledes faldet med 1,8 mio. kr.

Salling Bank har haft en afbalanceret og kontrolleret vaekst gennem mange ar.
Bankens engagementer er kendetegnet ved god bonitet og spredning pa brancher
og enkeltengagementer, og bankens vaekst er baseret pa traditionelle, ugearede
bankforretninger.

Det kan yderligere oplyses, at banken ikke har og ikke har haft aktieoptionsbaseret
aflgnning af ledelsen.

Salling Bank har en god likviditet, baseret pa et solidt indlansoverskud. Bankens
indlansoverskud udggr 371 mio. kr.

Likviditetsoverskuddet opgjort efter lov om finansiel virksomhed er pd 127 % i
forhold til lovkravet mod 104 % p& samme tidspunkt sidste ar. LCR nggletallet
opgjort efter CRR-forordningen er pa 256 %. Banken opfylder allerede nu det fuldt
indfasede krav til LCR pa 100 %.

Bankens likviditetsmaessige styrke lever op til malsaetningerne.

Forventninger

Salling Bank opererer med langsigtede planer for en fortsat sund og afbalanceret
vaekst i forretningsomfang, indtjening og kapitalbase. Vi forventer som tidligere
udmeldt en basisindtjening for 2016 pa 48 - 52 mio. kr.

Salling Banks forretning
Salling Bank er en selvstaendig lokalbank med afdelinger i Skive, Nykgbing, Viborg
og Vinderup.

Bankens klare mal er at fastholde de vaerdier som karakteriserer lokalbanken
Salling Bank: Neervaerende, handlekraftig og veerdiskabende.

Bankens engagementer er fordelt med 46 % pa privatkunder og 54 % pa
erhvervskunder.
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Ledelsesberetning )

Salling Banks hovedaktivitet er traditionel bankdrift. Banken har saledes en stolt
tradition og stor ekspertise inden for indl&ns- og udlansprodukter, pension,
investering, boligfinansiering og formueradgivning. Til sikring af et hgjt
radgivningsniveau har Salling Bank gennem arene prioriteret personaleuddannelse,
trivsel og sundhed, og den teknologiske base hgijt. Pa szerlige forretningsomrader
har banken indgdet samarbejdsaftaler med specialiserede sektorvirksomheder, der
bistar med radgivning og uddannelse af bankens medarbejdere.

Resultatet
Netto rente- og gebyrindtaegter udger 39,6 mio. kr., hvilket er et fald pa 4,2 mio.
kr. eller 9 % i forhold til sidste ar.

Netto renteindtaegter udger 27,8 mio. kr., hvilket er et fald p& 3 % i forhold til
sidste &r. Udlansvolumen er i samme periode forgget med 3 %. Netto
renteindtaegter er pavirket af en faldende rentemarginal som fglge af en faldende
markedsrente samt en skaerpet konkurrence i sektoren.

Gebyr- og provisionsindtaegter udggr 13,3 mio. kr., hvilket er et fald pa 19 % i
forhold til sidste ar. Faldet skyldes primaert, at der i 1. kvartal 2015 var hgj
aktivitet pa vaerdipapirhandelsomrddet samt meget hgj konverteringsaktivitet pa
boligomradet.

Kursregulering af veerdipapirer og valuta er et plus pa 2,5 mio. kr. mod 10,2 mio.
kr. sidste ar.

Udgifter til personale og administration er pd 28,3 mio. kr. mod 29,7 mio. kr. sidste
ar. Gennemsnitlige antal heltidsansatte er 98,3 mod 103,6 sidste ar. Vi gik ind i
2016 med 99 medarbejdere og gar ligeledes ud af 1. kvartal med 99 medarbejdere.

Af- og nedskrivning pa immaterielle og materielle aktiver udger 0,7 mio. kr., hvilket
er pa niveau med sidste ar.

Andre driftsudgifter udggr 0,0 mio. kr. mod 1,1 mio. kr. sidste ar. Udgiften er
primaert bankens bidrag til Garantiformuen og Afviklingsformuen. Udgiften til
Garantiformuen er bortfaldet med virkning fra 2016.

Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender m.v. er pa 4,1 mio. kr. mod 6,0 mio.
kr. sidste ar. og er sdledes reduceret med 31 %.

De samlede nedskrivninger og hensaettelser pa bankens engagementer udggr 172,6
mio. kr., hvoraf 159,7 mio. kr. er individuelle nedskrivninger og henszettelser. I
periodens Igb er der foretaget nedskrivninger og hensaettelser med 7,4 mio. kr., og
der er tilbagefgrt 3,1 mio. kr. af nedskrivninger og henseettelser, foretaget i
tidligere ar.

De samlede nedskrivninger og hensaettelser udggr 6,4 % af de samlede udlan og
garantier.

Salling Bank A/S - Frederiksgade 6 - Box 119, DK-7800 Skive - TIf. +45 97 52 33 66
www.sallingbank.dk - sb@sallingbank.dk - CVR nr. 37760412 - Bank reg. nr.: 7890 - BIC: SALLDK22
Side 5 af 21



Ledelsesberetning )

Bankens perioderesultat fgr skat er pa 9,1 mio. kr. mod 16,5 mio. kr. sidste ar.
Selskabsskat er en udgift pd 2,0 mio. kr. mod 3,3 mio. kr. sidste ar.

Bankens resultat for perioden udggr herefter 7,1 mio. kr. mod 13,1 mio. kr. sidste
ar.

Balancen
Balancen er forgget med 3 % eller 89 mio. kr. og er p& 2.800 mio. kr. mod 2.711
mio. kr. pa@ samme tidspunkt sidste ar.

UdI3n er steget med 2,7 % eller 49 mio. kr. Udl&n udggr herefter 1.913 mio. kr.
mod 1.863 mio. kr. pa samme tidspunkt sidste ar. Primo aret var bankens udldn pa
1.871 mio. kr. UdIan er saledes forgget med 2,2 % eller 42 mio. kr. i 1. kvartal
2016. Bankens udldnsmasse har en stor spredning pa savel brancher som pa
enkeltengagementer.

Indl3n er steget med 3,9 % eller 86 mio. kr. Indl&n udggr herefter 2.284 mio. kr.
mod 2.198 mio. kr. p& samme tidspunkt sidste ar. Primo ret var bankens indl&n pa
2.357 mio. kr.

Domicilejendomme udggr 33,5 mio. kr. mod 34,0 mio. kr. sidste ar. Primo aret
udgjorde bankens domicilejendomme 33,6 mio. kr.

Egenkapitalen er pd 415,0 mio. kr. efter overfgrsel af periodens resultat og
regulering for k@b og salg af egne aktier. Heraf udggr hybride
kernekapitalinstrumenter 144,5 mio. kr.

Likviditetsoverskuddet i forhold til 10 % - kravet er pa 127 % mod 104 % sidste ar.
Likviditetsoverskuddet svarer til 381 mio. kr.

Med virkning fra 1. oktober 2015 tradte nye likviditetsbestemmelser i kraft. Det
skete i form af det sdkaldte LCR nggletal (Liquidity Coverage Ratio). Nggletallet er
udtryk for et minimumskrav til beholdningen af likvide aktiver i forhold til
likviditetsbehovet under 30-dages akut likviditetskrise, og nggletallet skal senere
aflgse det nuveerende § 152 likviditetsnggletal.

Kravet til LCR er pr. 31. marts 2016 minimum en daekning pa 70 %, som gradvist
stiger til 100 % i 2018. LCR nggletallet er opgjort til 256 %, og banken opfylder
saledes allerede nu det fuldt indfasede krav pa 100 %.

Kapitalforhold og solvens

Bankens kapitalprocenter er med virkning fra 2014 opgjort efter
kapitaldaekningsdirektivet CRD IV og kapitaldeekningsforordningen CRR. Reglerne
har medfgrt, at bankens fradrag i kapitalopggrelsen for kapitalandele i finansielle
virksomheder er forgget veesentligt. Endvidere er der indfgrt visse andringer
vedrgrende opggrelsen af de risikovaegtede eksponeringer, herunder vagtningen
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Ledelsesberetning )

og opggrelsen af misligholdte engagementer samt indfgrelsen af en midlertidig
rabat pa risikovaegtningen af visse engagementer i SMV-segmentet.

Salling Bank har en kapital- og kernekapitalprocent pd 14,9 % pr. 31. marts 2016.
Den egentlige kernekapitalprocent, dvs. ekskl. hybrid kernekapital, udggr 9,9 %.

Kapitalprocenten er steget med 0,1 % points i forhold til sidste ar. I forhold til
primo aret er kapitalprocenten faldet 0,6 % points.

Den hybride kernekapital pa i alt 140 mio. kr. har uendelig Igbetid og vilkar, der
medfgrer, at den hybride kernekapital kan anvendes til daekning af
solvensbehovstilleegget. Banken har mulighed for indfrielse af 70 mio. kr.
henholdsvis den 5. september 2018 og 31. marts 2019.

Bankens individuelle solvensbehov er opgjort til 10,4 % pr. 31. marts 2016 efter
8+ metoden.

Med virkning fra 1. januar 2016 er indfasningen af den sakaldte
kapitalbevaringsbuffer pabegyndt. I 2016 udggr kapitalbevaringsbufferen 0,625 %.

Den aktuelle solvensoverdaekning kan sdledes opggres til 3,9 % points, svarende til
90 mio. kr.

Kravet til den egentlige kernekapitalprocent er pd 5,1 %, idet bankens
solvensbehovstilleeg kan afdeekkes med den hybride kernekapital. Overdaekningen
kan saledes opggres til 4,8 % points.

Oplysninger i henhold til Bekendtggrelse om opggrelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov § 4, stk. 1 offentligggres pa bankens hjemmeside
www.sallingbank.dk.

Bestyrelsesbeslutninger

Der er ikke siden regnskabsafslutningen truffet beslutninger eller indtradt andre
haendelser, der i vaesentlig omfang kan pavirke bankens resultat og skonomiske
stilling.

Anvendt regnskabspraksis

Deldrsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter
og fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtggrelsen) samt yderligere danske
oplysningskrav til delsdrsrapporter for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til seneste aflagte arsrapport.
Som beskrevet i note 31 i arsrapporten for 2015 blev regnskabspraksis for
indregning og malingen af bankens hybride kernekapitalinstrumenter, der opfylder
betingelserne i CRR-forordningen, aendret. £ndringen har haft indvirkning pa
poster i resultatopggrelsen og balancen, herunder renteudgifter, andre passiver,
efterstillede kapitalindskud samt egenkapital. Der er foretaget tilpasninger af
sammenligningstal, noteoplysninger og femarsoversigter.
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Tilsynsdiamanten

I Tilsynsdiamanten har Finanstilsynet opstillet fem pejlemaerker med graenseveerdier
for, hvad der som udgangspunkt ma anses for veerende pengeinstitutvirksomhed med
forhgjet risiko. Salling Bank har gennem flere ar anvendt bl.a. disse pejlemaerker i
bankens risikostyring og ligger med god margin inden for de fem granseveerdier. Det
understreger bankens politik om en sund, kontrolleret og afbalanceret udvikling.

Eksponeringskategorier i Tilsynsdiamanten Tilsyns- Bankens
diamantens aktuelle
Gransevaerdi vaerdi
Summen af store engagementer max. 125 % 40 %
Udlansvaekst max. 20 % 2 %
Ejendomseksponering max. 25 % 10 %
Funding ratio (udlén/arbejdende kapital) max. ? 100 % 71 %
Likviditetsoverdaekning min. 50 % 127 %

1) Procenten for ejendomseksponeringer er den andel af de samlede udldn og garantidebitorer, der
vedrgrer branchen “Fast ejendom” samt “Gennemfgrelse af byggeprojekter”, opgjort far nedskrivninger.
2) Arbejdende kapital bestar af: Indlan, efterstillede kapitalindskud og egenkapital.

Grafisk fremstillet er Salling Banks placering i Tilsynsdiamanten saledes:

Summen af store
engagementer

Likviditetsoverdaekning Udlansvakst

38

71

Funding ratio Ejendomseksponering

=== Finanstilsynets graensevardier (Indeks 100)

===gSalling Bank
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Resultat- og totalindkomstopggrelse J

1.1-31.3 1.1-31.3

Belgb i 1.000 kr. Note 2016 2015 Heldr 2015

Renteindtaagter......ocve e 3 29.416 31.366 123.130
Renteudgifter ...uu e 4 1.653 2.833 9.121
Netto renteindtaegter......c..oouviiiiiiiiiiiii e, 27.763 28.533 114.009
Udbytte af aktier M.V....ocoiiiii e, 48 200 2.903
Gebyrer og provisionsindtaagter .........cocoviiiiiiiiiiiiiien, 5 13.330 16.465 64.813
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter..........cccocvviiiiiiiiiniennnns, 1.525 1.433 5.598
Netto rente- og gebyrindtaegter ........cccoevviiiiiiiiiniiien, 39.616 43.765 176.127
[T r=Te 10 =] o[ T = 6 2.530 10.209 8.250
Andre driftsindtaegter .......ccoviiiiiiiii 96 111 437
Udgifter til personale og administration...........cc.ovveiiiiinininnn, 7 28.285 29.694 116.454
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver...., 718 783 3.162
Andre driftsudgifter .......oooviiiiiii ) 8 0 1.094 4.713
Nedskrivning pa udldn og tilgodehavender m.v. ........cccovveennn, 9 4,141 6.029 18.412
Resultat fgr skat ......ccooviiiiiiii 9.098 16.485 42.073
1] L PP UPP 10 2.032 3.344 10.023
Periodens resultat..........c.ccciiiiiiiiiiiiers 7.066 13.141 32.050

Forslag til resultatdisponering:

F N Qo [0 =T =T P 3.213 9.288 16.000
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter .................... 3.853 3.853 16.050
7.066 13.141 32.050

Totalindkomstopggrelse:

Periodens resultat ........covieiiiiiiii 7.066 13.141 32.050
Der har ikke vaeret andre former for totalindkomst.
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Balance Y

Aktiver — Belgb i 1.000 kr. Note 31.3.2016 31.3.2015 31.12.2015

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker ... It It 2o 2L
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ........... 85.560 10.035 83.777
UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris........... 1.912.586 1.863.158 1.870.887
Obligationer til dagSVERrdi .......vovvereeeerereesiereeeesserreeeesssenees, 437.335 396.681 445.127
AKEIEE MLV 1ttt etee e eseeseeeseesseeseestesreeseeaneenteaneesneaneennen) 103.517 118.761 99.449
IMMAterielle AKEVET ......eveereereeereeereaieeriaseesreeseesreeseeaeesnean, 1.292 1.652 1.382
Grunde og bygninger i alt (domicilejendomme)...........c...ceuene 11 33.506 33.986 33.626
DVFIGE MAtEriElle BKEIVET ... vveeeieeeeeeeseeeeeesseeeesseereesseieeees, 6.477 7.877 6.985
Aktuelle sKatteaKEIVEr ..........eeeiuvrreeeeeeeeeeiirrreeeeeeeesseessssneeees, 0 1.983 0
Udskudte SKatteaKtiVEr ..........uevrrreererreereeseaeesreeneesreeneeans 1.116 391 1.140
Aktiver i midlertidig besiddelSe ..........ccureeeerereereiiereesiiieeens, 1.050 0 1.050
ANGIE KEIVET .. .vvevvetiesieeiieseeasiesteeseessesseeseeaneesteaneenneaneennen) 65.696 71.620 65.068
PeriodeafgraenSNiNgSPOSLET .......cccvrrrreeeeeeeeeiirrrreeeeeeeseaasnen, 3.357 6.648 2.798
LTHET 0 EXIE cosnonononooioaooo00000000000000in0n00000000000000000000000000000000 2.799.901 2.711.148 2.882.864

Passiver — Belgb i 1.000 kr. Note 31.3.2016 31.3.2015 31.12.2015

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker .............ccccceveienns, 68.602 67.545 84.990
INAI&N 0g ANAEN GEEIA ... uvvereiieieieeeeieeeesereeeeseerreeeesereeees, 2.284.016 2.197.671 2.356.988
Aktuelle sKatteforpligtelSEr.......uvvueerreeeeteeirrreeerreeesseeirreeneees, 1.111 0 290
ANATE PASSIVET ..veeetvreeeeseseeeessesereessessesessesseseesasessesssseneeen, 23.357 32.639 21.961
PeriodeafgraenSNiNgSPOSLEL ......cccvrvrreeeeeeeeeiirrrreeeeeeesaeasnen, 620 756 10
G e [T 2.377.706 2.298.611 2.464.239
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser................ 4.663 2.554 4.960
Hensaettelser til tab p8 garantier..........ccceeeeeuuurunnnnnnnnnnnnnnnnn, 2.556 8.597 2.519
Hensatte forpligtelseri alt ......c.ccociieiiiiiiciiiicnininen, 7.219 11.151 7.479
Egenkapital:
AKEIEKAPIEAl .+ vveeeeieee e 52.400 52.400 52.400
Overkurs ved emiSSION....cueeieieieieieeeee e eaeene 19.840 19.840 19.840
Overfgrt overskud eller underskud..........cccovviiiiinniniinneninns 198.196 184.606 194.121
Aktionaerernes egenkapital .......cocvcverererararinnnnnnieneneen 270.436 256.846 266.361
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter .................. 12 144.540 144.540 144.785
Egenkapital i alt ......ccociiiiiiiiiiiiii e 414.976 401.386 411.146
Passiverialt ......coiiiiiiiiiirnrennn s 2.799.901 2.711.148 2.882.864
Eventualforpligtelser.... ..o, 13

Y
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Egenkapitalopgorelse )

Belgb i 1.000 kr. 31.3.2016 31.3.2015 31.12.2015

Egenkapital:
Aktiekapital primo 0g UItiMO .....ceiieieiiiii e 52.400 52.400 52.400
Overkurs ved emission primo 0g UIEiMO ........oeviiiiniiiiiiniiiieniiaens, 19.840 19.840 19.840
Overfart overskud PrimoO «....e e e e e e e eaeaenenns 194.121 177.108 177.108
Effekt af andring i anvendt regnskabspraksis..........ccccoviiiiiiiiiiennnn, 0 -2.725 -2.725
Tilrettet overfgrt overskud primo.........coevveiiiiiiiiiiiiie e 194.121 174.383 174.383
Periodens overskud eller underskud............cccooviiiiiiiiiniiiiniiinen 3.213 9.288 16.000
Tilgang ved salg af egne aktier .........cooveiiiiiiiiiiiii e 0 16 18
Afgang ved kgb af egne aktier .........ccocvviiiiiiiiii -3 -5 -125
Skat af renter betalt pd hybrid Kernekapital.........covveeeeveeerrneeeeeeeneen, 865 924 3.845
198.196 184.606 194.121
Aktionaerernes egenkapital ...............c.oooiiiiin 270.436 256.846 266.361
Hybrid kernekapital primo .......ccovieiiiiiiiic e, 144.785 0 0
Effekt af andring i anvendt regnskabspraksis..........ccccovviiiiiiiiiennnn, 0 144.785 144.785
Tilrettet hybrid kernekapital primo ........ccccooviiiiiiiiiiiii e 144.785 144.785 144.785
Arets overskud eller UNAErsKUA ..........ccveeeeeeuereesiieeeessereeeesessenees, 3.853 3.853 16.050
Renter betalt pd hybrid kernekapital.........cccoeeeeeeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeennn, 4.098 -4.098 -16.050
Hybrid kernekapital Ultimo ......covieiniiii e, 144.540 144.540 144.785
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter..................... 144.540 144.540 144.785
EGENKaPItal i @It .......ooveeiieeeeeeee e e et e e eee e e e e e e e s e e s eeeeseees, 414.976 401.386 411.146
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Noter til kvartalsrapporten 1. kvartal 2016

J

1. Femérsoversigt for deldret

belgb i mio. kr. 2016 2015

Hovedtal fra resultatopggrelsen:

Netto rente- og gebyrindtaegter*.........c..coveiiiiniininnne. 39,6 43,8 42,8 36,7 32,1
=T r=Te 10 (=] o g T 1= 2,5 10,2 10,9 3,5 2,4
Andre driftsindtaegter ........cooiiiiiii 0,1 0,1 0,3 0,1 0,1
Udgifter til personale ........ccoooviiiiiiiiiiieeeene 17,0 17,8 18,1 17,0 14,0
Udgifter til administration.........cccocvviiiiiiiiiiiiiiiiinnes 11,3 11,9 11,5 9,9 10,1
Udgifter til personale og administration....................... 28,3 29,7 29,6 26,9 24,1
Af- og nedskr. pé’l immaterielle og materielle aktiver..... 0,7 0,8 0,7 0,7 0,6
Andre driftsudgifter .......c.oooviiiiiiii 0,0 1,1 1,1 1,7 0,9
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ........ 4,1 6,0 6,1 10,0 3,9
Resultat fagr skat®.......cocviiii e 9,1 16,5 16,5 1,0 5,1
SKAt™ e 2,0 3,4 2,4 0,4 1,4
Periodens resultat™.......cccoveviiiiiiiiiiicc e 7,1 13,1 14,1 0,6 3,7

Hovedtal fra balancen

Aktiver:

Kassebeholdning, kreditinstitutter og centralbanker...... 234 208 223 482 261
UdI&n og andre tilgodeh. til amortiseret kostpris .......... 1.913 1.863 1.793 1.809 1.663
Obligationer og aktier ......coovviiiiiiiii e 541 515 623 536 411
Immaterielle og materielle aktiver...........c.coovvvvnnnnnn. 41 44 44 46 37
Andre aktiver og periodeafgreensningsposter ............... 71 81 70 73 59
AKEIVEr T @lt .oeeeeieee e 2.800 2.711 2.753 2.946 2.431
Passiver:

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ................... 69 68 67 50 46
Indl&n og anden geeld samt udstedte obligationer ........ 2.284 2.198 2.169 2.450 1.997
Andre passiver og periodeafgraensningsposter*............ 25 33 38 46 42
Hensazettelser til forpligtelser........coovvviiiiiiiiiiiiiiineens 7 11 5 5 5
Efterstillede kapitalindskud* .........cccooeiiiiiiiiiiiiiiinnnne, 0 0 90 170 165
AktieKapital .....c.eeieieee e 52 52 52 52 30
RESEIVEI® ..ot 218 204 191 173 146
Hybride kernekapitalinstrumenter®.............cccovvviiinnne. 145 145 141 0 0
Passiver i alt.......oocviiiiiiiiiiii 2.800 2.711 2.753 2.946 2.431

Ikke-balancefgrte poster:

Garantier M.V, oo e 620 808 453 401 402
Andre eventualforpligtelser..........cccoooviiiiiiiiiiininene. 3 3 2 2 2
Ikke-balancefgrte posteri alt.......cccoveiniiiiiiiieniinennn. 623 811 455 403 404

* Hovedetal er tilpasset s&endring i anvendt regnskabspraksis.
For en naermere beskrivelse henvises til note 31 i arsrapporten for 2015.
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Noter til kvartalsrapporten 1. kvartal 2016

J

2. Fem ars nggletal for deldret

1 Kapitalprocent®.......ccooiieiiiiiiiiiie e 14,9 % 14,8 % 17,0 % 14,7 % 16,0 %
Kapitalgrundlag i % af den samlede risikoeksponering

2 Kernekapitalprocent™........cccoveiiiiieieininiiiininanenns 14,9 % 14,8 % 17,0 % 13,0 % 11,2 %
Kernekapital i % af den samlede risikoeksponering

3 Periodens egenkapitalforrentning fgr skat*.......... 2,2 % 4,2 % 4,8 % 0,5 % 2,9 %
Resultat fgr skat i % af gennemsnitlig egenkapital

4 Periodens egenkapitalforrentning efter skat* ....... 1,7 % 3,3% 4,1 % 0,3 % 2,1 %
Resultat efter skat i % af gennemsnitlig egenkapital

5 Indtjening pr. omkostningskrone*...................... 1,27 kr. 1,44 kr. 1,44 kr. 1,03 kr. 1,17 kr.

Bruttoindtaegter inkl. kursregulering i forhold til sum af
omkostninger, afskrivninger, nedskrivninger og andre
driftsudgifter

6 Indteegter pr. omkostningskrone...........cccoveveunnns 1,37 kr. 1,39 kr. 1,37 kr. 1,26 kr. 1,26 kr.
Bruttoindtsegter i forhold til sum af omkostninger, afskrivninger
og andre driftsudgifter

7 ReNtEriSIKO .euvuiiiiiiii e 1,3 % 1,2 % 0,2 % 0,4 % 0,0 %
Viser hvor stor en del af kernekapitalen, der tabes ved en
stigning i renten pa& 1 %-point

8  Valutaposition......ouveiiuiiiiiiiieie e 1,8 % 3,1 % 3,7 % 3,0 % 3,8 %
Positionen vist ved valutakursindikator 1 i forhold til
kernekapital

9 ValutariSiKO ...veveieiiiiieieeee e 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,1 %
Risikoen vist ved valutakursindikator 2 i forhold til kernekapital
10 UdI&n plus nedskr. herpa i forhold til indlan ......... 91,2 % 91,9 % 89,5 % 79,4 % 88,3 %
UdI&n plus nedskrivninger herpd i % af indl&n
11 Overdzekning i forhold til lovkrav om likviditet ..... 126,7 % 104,3 % 196,8 % 240,4 % 176,2 %

Overskydende likviditet efter opfyldelse af lovkravet (FIL § 152)
i forhold til lovkravet (10 % -kravet)

12 Summen af store eksponeringer..........cccccvvvvenens 39,8 % 47,6 % 42,3 % 66,9 % 56,2 %
Summen af eksponeringer over 10 % af kapitalgrundlag
13 Andel af tilgodehavender med nedsat rente......... 3,6 % 2,8 % 3,3 % 2,2 % 2,6 %

Andel af samlede udI8n fgr nedskrivninger, hvorpa renten er
nedsat eller nulstillet

14 Akkumuleret nedskrivningsprocent..........cccoeuenens 6,4 % 5,8 % 6,1 % 5,8 % 4,6 %
Nedskrivninger og henszattelser i alt i % af udldn og garantier
15  Periodens nedskrivningsprocent .........c.c.cceuvennnns 0,2 % 0,2 % 0,3 % 0,4 % 0,2 %

Periodens udgiftsfarte afskrivninger og nedskrivninger p8
debitorer i % af udl@n og garantier fgr nedskrivninger og
henszettelser

16  Periodens UAIANSVEEKSL .....ccvvvveviieeeereieieieeeneeeeens 2,2 % 1,8 % 1,9 % -2,1 % 0,2 %
Viser hvor meget udl&n ultimo er steget i forhold til primo

17  Periodens afkastningsgrad™® ..........cccocciiiiiieinnns 0,3 % 0,5 % 0,5 % 0,0 % 0,2 %
Periodens resultat efter skat i forhold til aktiver i alt

18 UdIan i forhold til egenkapital®.............ccveeenne... 4,6 4,6 4,7 8,0 9,4
Angiver udl8net i forhold til egenkapitalen

19 Periodens resultat pr. aktie (stykstr. 100 kr.)** ... 7,8 kr. 19,5 kr. 24,1 kr. 1,2 kr. 13,2 kr.
Periodens resultat efter skat pr. 100 kr.’s aktie

20 Indre veerdi pr. aktie (stykstgrrelse 100 kr.)** ..., 518 kr. 491 kr. 466 kr. 430 kr. 621 kr.
Viser egenkapitalen ultimo pr. 100 kr.’s aktie

21  Bgrskurs pr. aktie (stykstgrrelse 100 kr.) ............ 247 kr. 222 kr. 422 kr. 146 kr. 245 kr.

22 Bgrskurs/indre veerdi pr. aktie (stk. 100 kr.)........ 0,5 0,5 0,5 0,3 0,4

Viser bgrskursen i forhold til aktiens indre vaerdi

* Nggletal er tilpasset andring i anvendt regnskabspraksis.
For en naermere beskrivelse henvises til note 31 i drsrapporten
for 2015.

** Nggletal er beregnet som om den hybride kernekapital
regnskabsmaessigt klassificeres som en gzeldsforpligtelse.
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Belgb i 1.000 kr.

3. Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
UdI&n og andre tilgodehavender......................
Obligationer .....viviiiiii e
Afledte finansielle instrumenter.......................

Renteindtaegterialt .....cccovvvveiiiiiiin

4. Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker....................
Indlan og anden gaeld...........ccoevvveveeeeeeeeenenn...

@vrige renteudgifter........coveevieniiiieeienieiienn.

Renteudgifterialt ......cocovveiiiiin

5. Gebyrer og provisionsindtzaegter

Veaerdipapirhandel og depoter..............cccevvenee.
Betalingsformidling..........c.cocvviviiiiiiiiiniinnennn.
L8NESAgSGEDYIer. . uuuuuuererueueraennninnaannnnnnrenennes
GarantiproVisSioN......oeveiiii i
@vrige gebyrer 0g provisioner............c..coveueenns

Gebyrer og provisionsindtaegter i alt................

6. Kursreguleringer

Obligationer .........covviiiiiiiiiiiie e
A=

Valuta-, rente-, aktie-, rdvare-, og andre kontrakter samt afledte

finansielle instrumenter ........c.cocvvviiiininnnns
Kursreguleringer i alt......c.cocoeveveiiiiiiinnnnnns
Salling Bank har ikke pensionspuljeordninger.

Deléret

Delaret

2016 2015 Heldr 2015
1 8 22
28.863 30.193 119.000
714 1.331 4.838
-162 -166 -730
29.416 31.366 123.130
47 4 22
1.595 2.823 9.020
11 6 79
1.653 2.833 9.121
3.414 4.974 20.986
1.323 1.226 5.407
1.093 2.599 7.229
4.545 3.711 18.189
2.955 3.955 13.002
13.330 16.465 64.813
1.607 1.292 -4.037
673 7.932 10.039
222 979 2.276
28 6 -28
2.530 10.209 8.250
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Belgb i 1.000 kr.

7. Udgifter til personale og administration

Lgnninger til bestyrelse, direktion og repraesentantskab:

D= Qo (o o PP
Bty EISE ..t it
Repraesentantskab ........ocveiiiiiiiiiiiiii

Lgnninger til bestyrelse, direktion og repraesentantskab i alt.............

Personaleudgifter:
e ] 1Y =l Faonanan00aonoR0000000000E0A0A00000000A000DA0AN0NON0RA0N0N0R00000000AAAB0R0R0500000

P NS IONET ..ttt
Udagifter til social SIKFNG......vviiiiiiieire e,

Personaleudgifter i alt .......ocoveiiieiii e

@vrige administrationsudgifter...........cooiieiiiiiiii e

Udgifter til personale og administration i alt..........cccvvieienean,

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i perioden omregnet til
heltidsbeskaeftigede (med én decimal) ......vvvvrieiiiiriiiiienieieierenenenean,

8. Andre driftsudgifter
Udgifter til Garantiformuen og Afviklingsformuen .............ccccvvvenennnn,
ANAIE POSEEE .iuitieiiitieii ettt e e e e e e

Andre driftsudgifter i @lt.......cocoiuiiiiiiii

9. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Individuelle nedskrivninger og henseettelser:

Nedskrivninger henholdsvis veerdireguleringer i periodens Igb...........
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar........

Gruppevise nedskrivninger og hensaettelser:
Nedskrivninger henholdsvis vaerdireguleringer i periodens Igb...........
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar........

Bevaegelser pd individuelle og gruppevise nedskrivninger m.v. i alt ...
Endelige tab som ikke var nedskrevet i tidligere &r............cccceeeunnnnn,
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer............cuvvveeeiieeeiieeerriennnss

Nedskrivning pa udldn og tilgodehavender m.v. i alt......cccceeeeeeeennnn,

Deldret Deldret

2016 2015 Held&r 2015
628 617 2.489
208 210 830

58 56 233
894 883 3.552
12.509 13.467 55.717
1.501 1.533 5.991
2.094 1.949 7.954
16.104 16.949 69.662
11.287 11.862 43.240
28.285 29.694 116.454
98,3 103,6 101,1
1.094 4,423
0 290

0 1.094 4,713
6.510 8.192 36.687
-3.065 -3.868 -17.930
3.445 4.324 18.757
849 2.100 1.021
0 -336 -2.184

849 1.764 -1.163
4,294 6.088 17.594
0 43 1.328
-153 -102 -510
4,141 6.029 18.412
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Belgb i 1.000 kr.

10. Skat

Resultat far SKAt ...uvueieiiieiiii e

Permanente afvigelser til skattemaessig indkomst:

Kapitalandele og udbytte .........ccoeiiiiiiiiiiiii
Renter 0g OmMKOSTNINGEI ... .uuiiiieieieeee e e enen
Af- 0g NEASKIIVNINGEE ..uuiiiiiieeieeeee et e e e e naneannes

Selskabsskatten udggr 22,0 / 23,5 % heraf.....cccoviiiiiiiiiiinnn,
Regulering af udskudt skat pga. sendring i skatteprocent .................
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat .........cceeeveeeeviieeveennnnns,
SKAt T @l

Den effektive skatteprocent Udg@r.........ccoeueeiieiiiieiiiiiiiiiiieeeeenne

11. Domicilejendomme

(D= Yo FS3Y = T e I o] o2 T T
FAN £ 1Y/ 0 11 e = P
Dagsvaerdi UIEIMO......cuieieiiiiiiie e

Domicilejendomme vaerdianszettes pa grundlag af afkastmodellen.

Der er ikke benyttet eksterne eksperter ved veerdiansaettelsen.

Seneste offentlige ejendomsVUrdering ........cocvvvviiiiiiinieieieieieinnnnn,

Deldret Deldret

2016 2015 Held&r 2015
9.098 16.485 42.073
-192 -2.426 -4.838
229 94 968
100 100 402
9.235 14.253 38.605
2.032 3.350 9.073
0 -6 44
0 0 906

2.032 3.344 10.023

22 % 20 % 24 %
33.626 34.106 34.106
-120 -120 -480
33.506 33.986 33.626
38.950 38.950 38.950

Salling Bank A/S - Frederiksgade 6 - Box 119, DK-7800 Skive - TIf. +45 97 52 33 66

www.sallingbank.dk - sb@sallingbank.dk - CVR nr. 37760412 - Bank reg. nr.: 7890 - BIC: SALLDK22

Side 17 af 21



Noter til kvartalsrapporten 1. kvartal 2016

J

Deléret Delaret

Belgb i 1.000 kr. 2016 2015 Helar 2015

12. Hybride kernekapitalinstrumenter

Bestar af:

Hybrid kernekapital etableret 5. september 2013 .........cccvvviviiiiinnnnn, 70.000 70.000 70.000

Hybrid kernekapital etableret 31. marts 2014 ..........cocvvviiiiiiiiienennnn, 70.000 70.000 70.000
140.000 140.000 140.000

Skyldige renter pa hybrid kernekapital..............ccceeeeeeeeieeeeieeeeeeeees, 4.540 4.540 4.785
144.540 144.540 144.785

Heraf Kan mMedregnes ......ocoveeieieieieiiiee e eaeeees 140.000 140.000 140.000

Safremt bankens egentlige kernekapitalprocent kommer under 7 %, vil I3nene blive nedskrevet. Ldnene vil kunne opskrives igen efter

reglerne i CRR-forordningen.

Hybrid kernekapital etableret i 2013 forrentes med 11,71 % p.a. indtil den 5. september 2018. Herefter forrentes Ianene med 3 maneders

CIBOR + 10 % points. Banken har mulighed for at indfri I3nene fra og med 5. september 2018.

Hybrid kernekapital etableret i 2014 forrentes med 11,22 % p.a. indtil den 31. marts 2019. Herefter forrentes I&nene med 3 maneders

CIBOR + 10 % points. Banken har mulighed for at indfri I&nene fra og med 31. marts 2019.

13. Eventualforpligtelser
Garantier m.v.:

FiN@NSGarantier. . ... e 142.867 124.774 151.281
Tabsgarantier for realkreditldN .........cooeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeseseeeeeeeeeeenn, 280.570 199.437 255.719
Tinglysnings- og konverteringsgarantier.........cocovviiiiiiiiinniinennn, 64.292 336.043 68.154
@vrige eventualforpligtelser........ooviiiiiiiiiiiici 132.255 147.467 128.538
619.984 807.721 603.692

Andre forpligtende aftaler:
DOVIIge fOrpPligtelISEr. . cu ittt 2.839 2.622 2.622
2.839 2.622 2.622
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Deldret Deldret

2016 2015 Heldr 2015

Belgb i 1.000 kr.
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Deléret Delaret

Belgb i 1.000 kr. 2016 2015 Helar 2015
15. Kapitalforhold og solvens

Egenkapital ifglge balancen .........cccoviiiiiiiiiiiiiii 414.976 401.386 411.146
Periodens overskud tilbagefgrt, sdfremt revisorgennemgang ej udfgrt...... -3.213 0 0
Hybrid kernekapital indeholdt i egenkapitalen............cccovveiiiiniinennn, -140.000 -140.000 -140.000
Skyldige renter pa hybrid kernekapital............cceeeveeeeeeieeeeieeeeeeeeees, -4.540 -4.540 -4.785
Skat af skyldige renter pa hybrid kernekapital ............ccceevveeeeeeeeeenn, 999 1.067 1.124
Immaterielle aktiver .......ovviiiiiii -1.292 -1.652 -1.382
Aktiverede skatteaktiVer ........c.vuiiiiiiiiiiiiiii e -1.116 -391 -1.140
Fradrag for forsigtig veerdiansaettelse .........cccovviiiiiiiiiiiiiniiiinen -542 0 -545
60 / 40 % af summen af kapitalandele over 10 %.........ccevvieninnnenn, -33.599 -19.371 -20.738
Egentlig kernekapital .......ccoeveieiiieieii e 231.673 236.499 243.680
Hybrid kernekapital .........occoveieiiniiiiiie e 140.000 140.000 140.000
40 / 60 % af summen af kapitalandele over 10 % ........cccovvvieieiennnn, -22.399 -29.056 -31.108
Kernekapital og kapitalgrundlag ...........coovviiiiiiiiiiiiieen e 349.274 347.443 352.572
Risikovaegtede eksponeringer med kreditrisiko...........cocovvieiiiiniinennn, 1.858.406 1.849.720 1.774.645
Risikoveegtede eksponeringer med markedsrisiko..........cccoveieieinnnnn, 154.574 205.354 167.244
Risikoveegtede eksponeringer med operationel risiko ...........cccoevenne, 336.888 294.925 336.888
Risikoveaegtede eksponeringer i alt........cooviiiiiiiiiiiiie 2.349.868 2.349.999 2.278.777
Egentlig kernekapitalprocent ........c.cooieiiiiiiiiiiii 9,9 % 10,1 % 10,7 %
KernekapitalproCent .....c.vviiiiii e 14,9 % 14,8 % 15,5 %
KapitalproCENT .. veei e e 14,9 % 14,8 % 15,5 %
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Belgb i 1.000 kr. Dze('fl’:t D;'f'l"set Helar 2015
16 Akkumulerede nedskrivninger og henszettelser
Individuelle nedskrivninger:
NedsKrivNiNger PriMoO ....c.ieiieieiiieie e ee e 153.901 141.247 141.246
Nedskrivninger henholdsvis veerdireguleringer i periodens lgb........... 6.414 6.189 35.040
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar........ -3.006 -3.869 -12.107
Endelig tabt tidligere individuelt nedskrevet.............cooviiiiiiiiiiiinennn, 0 -2.816 -10.278
157.309 140.751 153.901
Gruppevise nedskrivninger:
NedsKriVNINGEer PrilMO ..ueieieiiieeeeeaee et e e e e reraeeenenenenenenenenens 11.913 12.968 12.968
Nedskrivninger henholdsvis vaerdireguleringer i periodens Igb........... 849 2.067 888
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar........ 0 -95 -1.943
12.762 14.940 11.913
Nedskrivninger p& udldn og tilgodehavenderi alt ................cceeunnnnn, 170.071 155.691 165.814
Hensaettelser p8 garantidebitorer.........ccceeeeeeeieieiiieeieeeeeeeeeeeeeeeennn, 2.555 8.597 2.519
Akkumulerede nedskrivninger og hensaettelseri alt...........c..couvenenen, 172.626 164.288 168.333
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